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Sao Paulo, 8 de julho de 2021.

A

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado — SDM
Edificio Cidade do Carmo

Rua Sete de Setembro, n? 111, 232 andar

Centro, Rio de Janeiro, RJ

20050-901

At.:  Sr. Marcelo Barbosa | Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios
Sr. Antonio Carlos Berwanger | Superintendente de Desenvolvimento de Mercado
Enviado via correio eletronico a audpublicaSDM0221@cvm.gov.br

Ref.: Edital de Audiéncia Publica SDM n2 02/2021 — Minutas de resolucdes que
estabelecem o novo arcabouco regulatdrio das ofertas publicas de distribuicao de valores
mobiliarios.

Prezados Senhores,

A Associagdo CFA do Brasil (CFA Society of Brazil) (“CFASB”) vem, pela presente, apresentar
a esta D. Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) seus comentarios e sugestdes referentes
ao Edital de Audiéncia Publica SDM n°® 02/2021 (“Edital” ou “AP 02/21”), o qual propde 3
(trés) minutas de resolucdes (“Minutas”) relacionadas as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios.

O CFA Institute é uma entidade amplamente reconhecida no mercado financeiro global,
formada por profissionais detentores da certificagdo Chartered Financial Analyst (CFA®).
Dentre os seus objetivos, destacam-se a promocdo da atuacdo ética e transparente dos
participantes do mercado financeiro e de capitais e a protecdo dos investidores.

A presente manifestacdo foi coordenada pelo Comité de Advocacy, 6rgdo de apoio ao
Conselho de Administragdo da CFASB, incumbido de estudar propostas de alteragdo
normativa empreendidas por orgaos reguladores do mercado de capitais, com apoio
juridico de Lobo de Rizzo Advogados.

Aproveitamos a ocasido para parabenizar esta D. CVM pela meritdria e oportuna iniciativa.

I DA INTRODUCAO
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A AP 02/21 propdGe 3 (trés) minutas, doravante denominadas “Minuta A”, “Minuta B”, e
“Minuta C”, cujos principais aspectos podem ser sintetizados da seguinte forma: (i) a Minuta
A propde novo regime para ofertas publicas de valores mobilidrios; (ii) a Minuta B dispde
sobre o registro de intermedidrios de ofertas publicas de valores mobilidrios; e (iii) a Minuta
C prop0e ajustes de redacdo em outras normas vigentes, harmonizando-as ao novo regime
proposto na Minuta A.

Dentre os assuntos enderecados na Minuta A, a analise realizada pela CFASB teve como
énfase os documentos relacionados a oferta, e, mais especificamente, a lamina da oferta,
para a qual foram propostos 4 (quatro) modelos diferentes pela D. CVM, a depender do
valor mobilidrio ofertado (ofertas de acdes, titulos de divida, cotas de fundos de
investimento fechados e titulos de securitiza¢do).

Considerando o disposto acima, a CFASB apresenta a seguir as suas consideracbes e
sugestdes de altera¢des ou inclusdes que entendemos que devem ser consideradas nas
Minutas.

Il. DA LAMINA DA OFERTA
Il.L1. Consideragoes iniciais

A D. CVM estabelece 2 (duas) diretrizes principais quanto aos documentos relacionados a
oferta — com as quais a CFASB desde ja manifesta sua concordancia —, quais sejam: (i)
adequar o regime informacional a ser observado nas ofertas aos publicos aos quais elas se
destinem; e (ii) simplificar o conjunto de informacgdes, a fim de facilitar sua leitura,
especialmente por investidores pessoas naturais.

Com o intuito de observar tais diretrizes, a Minuta A propde a padronizacdo do conteudo
da lamina, cujo modelo devera ter adequagdes conforme o valor mobilidrio ofertado, e
estabelece limitacdo tanto do nimero de palavras nos seus diversos campos, e quanto de
exposicao dos fatores de risco, para o fim de “garantir a comparabilidade entre ofertas,
incentivar _a_educacdo dos investidores, e fomentar o possivel desenvolvimento de
programas, sistemas e aplicativos que listem as ofertas em andamento de modo amplo e

transparente”.

Em consonancia com as diretrizes e objetivos almejados pela D. CVM, a CFASB propde
algumas medidas que contribuirdo para conferir maior acessibilidade aos documentos
informacionais, assim como destacar aos investidores as informacdes mais sensiveis sobre
a respectiva oferta.

I.2. Propostas da CFASB
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(1) Acessibilidade das informag¢6es no mercado secundario.

Propde-se que também seja preparada uma lamina para disponibilizagdo no mercado
secundario, com informacdes disponibilizadas ao mercado primario, porém em formato
mais objetivo e contendo apenas as informacgdes sensiveis que possam gerar impacto na
decisdo de investimento, com foco no investidor final, com a ressalva de que essas
informacgdes foram obtidas quando da realizacao da oferta primdria pelos coordenadores
da operacao.

O objetivo de tal medida é aprimorar o fluxo de informacdes e fornecer métricas minimas
para que o investidor possa melhor avaliar suas op¢des de investimento, tal como ja ocorre
na industria de fundos, sem gerar 6nus excessivo ao emissor/distribuidor.

Para cada modelo de lamina, e, por consequéncia, tipo de ativo, a CFASB avaliou as
informagbes que considera mais relevantes, as quais serao especificadas a frente no tdpico
11.3. e no ANEXO 1.

Considerando a necessidade de que essas informacgdes mais sensiveis sejam mais acessiveis
ao mercado secunddrio, propde-se a criacdo de cards em que deverdo constar tdo somente
essas informacgdes.

(2) Atualizagao de informacdes com maior periodicidade.
Propde-se que a atualizagdo de determinados campos/se¢ées da lamina seja periddica, com

frequéncia minima anual, ou esporddica, sempre que houver mudanga significativa,
conforme a seguir detalhado:

e Atualizagao periodica — secao “classificacdo de risco”; secdo “garantias”; auditor;
balanco; covenants; Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE); fluxo de caixa.

e Atualizagdo esporadica — secdo “governanca e acionistas principais”.

A atualizacdo devera ser feita tanto na lamina propriamente dita, quanto no card a que se
refere a proposta (1), quando aplicavel.

(3) Formato eletronico.
Propde-se que adequacgdo e atualizacdo de formato possam ocorrer exclusivamente em
formato eletronico, sem a necessidade de impressdao em papel, para melhor atendimento

as propostas (1) e (2), assim como para proporcionar maior efetividade a tais medidas.

(4) Padronizagdo.
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PropOe-se a obrigatoriedade de Iamina (para mercado primario) e do card (para mercado
secundario) para os diferentes tipos de ativo, a fim de melhorar o fluxo de informacdes,
cada qual com campos especificos para detalhamento de particularidades das respectivas
operacgodes.

A CFASB propGe que sejam estabelecidos 7 (sete) modelos de lamina de oferta publica, base
nos modelos apresentados pela D. CVM, conforme detalhado no ANEXO 1, considerando
as seguintes hipéteses: (i) PJ Ndo Financeira — equity; (ii) PJ Nao Financeira — divida; (iii)
Instituicdo Financeira — equity; (iv) Instituicdo Financeira — divida; (v) Fundos Fechados —
equity; (vi) Fundos Fechados — divida; e (vii) Securitizacdo — divida. Ressalta-se que cada
modelo terd seu respectivo card (para mercado secundario) com as informaces mais
sensiveis.

Para a formulagdo dessa proposta, a CFASB considerou o modelo proposto pelo CFA
Institute no artigo intitulado “Designing a European Summary Prospectus using Behavioural
Insights”!, e as ponderac¢des da manifestac3o a respeito da regulamentac3o europeia sobre
os documentos informacionais?.

No Policy Paper intitulado “Abunddncia de informagdo e efetividade informacional - uma
contribuicéo para o debate”3, publicado pela CFASB em 2020, foram analisados em maior
detalhe os principais pontos do artigo e da manifestacdo acima mencionados, com o
objetivo de discutir as bases tedricas aplicadas e contribuir com a discussdo sobre o trade-
off entre abundancia de informacao e efetividade informacional.

Pelo artigo, a conclusdo é que o sucesso do disclosure esta fortemente relacionado a forma
de apresentacao das informacgdes aos investidores, sendo importante que os documentos
observem os seguintes principios: saliéncia; padronizacao; e simplicidade.

J& pela manifestacdao, entre outros pontos, depreende-se que é interessante ampliar a
guantidade de modelos de ldamina para que as informacdes se adequem as especificidades
de cada operagdo, conquanto isso ndo gere complexidade desnecessaria e/ou Onus
€XCessivo a0 emissor.

Além disso, propde-se a omissdo da lamina dos campos que nao possuem efeito pratico de
esclarecimento aos investidores, com a finalidade de sintetizar o documento e garantir seu
objetivo enquanto introdu¢do ao prospecto de oferta. Tais campos também estao indicados
no ANEXO 1.

1 Disponivel em: https://www.cfainstitute.org/en/advocacy/policy-positions/designing-a-european-summary-
prospectus-using-behavioral-insights.

2 Disponivel em: https://www.cfainstitute.org/-/media/documents/comment-letter/2015-2019/20180309.ashx.

3 Disponivel em: https://cfasociety.org.br/wp-content/uploads/2020/07/cfa_book 8 152x228mm 200622 www.pdf
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I.3. Consolidacdo das propostas

Para melhor elucidar a aplicagdo de suas propostas, a CFASB anexa a presente manifestacao
o ANEXO 1 contendo uma relacdo objetiva dos modelos de lamina propostos pela CFASB
com as informagdes especificas para cada um deles, incluindo as informagdes propostas
pela D. CVM passiveis de omissdo e as informacdes que deverdo constar nos respectivos
cards (para mercado secundario), e o ANEXO 2 contendo uma minuta de lamina para o
modelo de Securitizacdo, ressalvando desde ja que propde uma formatacado similar para as
demais, porém, com as devidas adequag¢des a depender da natureza do ativo e da operagao
(cf. ANEXO 1).

I, DAS OFERTAS DE LOTE UNICO E INDIVISIVEL
lll.L1. Consideragoes Iniciais

A Minuta A prop&e, em seu artigo 89, inciso IV, que as ofertas de lote Unico e indivisivel de
valores mobilidrios destinado a um Unico investidor profissional, sendo vedada a
negociagdo fracionada do lote em mercados regulamentados pelo prazo de 180 (cento e
oitenta) dias, sejam dispensadas de registro.

Illl.2. Propostas da CFASB

Em que pese a inovagdo trazida pelo artigo supracitado, qual seja, a possibilidade de
negociacdo do lote fracionado da oferta de lote Unico e indivisivel de forma fracionada apds
o prazo de 180 (cento e oitenta) dias seja benéfica para o mercado, sugerimos que a
dispensa relacionada a ofertas de lote Unico e indivisivel seja também estendida aos
investidores vinculados por “interesse uUnico e indissocidvel”, em linha com as dispensas de
registro de ofertas publicas ja concedidas por esta D. CVM, considerando que o conceito de
“interesse Unico e indissocidvel” pressupde o comando Unico de um controlador comum,
conforme explicitado no ambito do recurso contra decisao de indeferimento do pedido de
dispensa de registro de distribuicdo publica de cotas de emissdo de Bancorp FIDC
Multisegmentos (Processo CVM n2 RJ-2006-7974), entendimento ratificado pelo Colegiado
em reunido realizada em 22/11/2006, e também em conformidade com o conceito
estabelecido no inciso IV da Deliberagcdo CVM n2 782, de 25/10/2017.

Adicionalmente, sugerimos que: (i) o conceito de “interesse Unico e indissocidvel”
mencionado acima seja definido no artigo 89, inciso IV da Minuta A, abarcando: (a) as
sociedades pertencentes a um mesmo grupo econdmico; e (b) os fundos de investimento
sob gestdo da mesma gestora de recursos; e (ii) que a norma autorize, de forma expressa,
gue a as entidades mencionadas nos itens “a” e “b” do inciso (i) acima tenham a faculdade
de negociar os valores mobilidrios objeto da oferta de lote Unico e indivisivel entre si, ainda
gue em prazo inferior a 180 (cento e oitenta) dias, tendo em vista que tais entidades estado
vinculadas por interesse uUnico e indissociavel.
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V. DA CONCLUSAO

Colocamo-nos desde ja a disposi¢ao para um continuo didlogo com esta D. CVM, com o
objetivo de contribuir para o melhor entendimento sobre os temas aqui abordados e o
desenvolvimento seguro e sustentdveldo mercado de valores mobilidrios no Brasil.
Agradecemos, igualmente, a oportunidade de participacdo na presente Audiéncia Publica.

Havendo interesse em discutir a sugestdo ora encaminhada ou qualquer outra que possa
surgir com relagdo ao assunto, solicitamos a gentileza de enderecar quaisquer
comunicagdes aos cuidados de Flavio Papelbaum (flavio.papelbaum@cfasociety.org.br).

Sendo entdo o que se apresentava para 0 momento, aproveitamos o ensejo da presente
para reiterarmos junto a V.Sas. nossos votos de elevada estima e distinta consideracao.

Atenciosamente,

ASSOCIACAO CFA DO BRASIL
(CFA SOCIETY OF BRAZIL)

A/A (j’{ l//x //,f,}/\ V-~

Felipe Nogueira Flavio Papelbaum
Presidente Membro do Conselho de Administragdo e
Coordenador do Comité de Advocacy
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ANEXO 1
- Informacgoes Informagoes
Oferta Modelo Base Informagoes . . g. , , .g ~
e Natureza e Adicionais / Periodo Passiveis de Informagdes Card
Publica (CVM) Especificas .
Anexos Omissao
. . Alertas;
e Ativos Totais; * Alertas s
. PL: ¢ Valor Mobilidrio;
o Ldmina da Oferta ’ ¢ Balanco; ¢ Direito de voto;
PJ Nao . N e Faturamento; s e Lote suplementar; s sy
. . Equity de Agdes ¢ DRE; 3 dltimos - ¢ RestrigOes a livre
Financeira ¢ EBITDA; . ¢ Lote adicional. o
(Anexo E) - ¢ Fluxo de caixa. negociacao;
e Lucro Liquido; « Politica de
¢ Margem Liquida. .
dividendos.
e Alertas;
¢ Valor Mobilidrio;
® Taxa;
¢ \Vencimento/Prazo;
¢ Ativos Totais; e Amortizagdo/Juros;
AL e PL; * CondicGes de
o Ldmina da Oferta ¢ Balango; ¢
PJ Nao . . * Faturamento; s e |Lote suplementar; recompra
. . Divida de Divida * DRE; 3 dltimos - .
Financeira ¢ EBITDA; . ¢ Lote adicional. antecipada;
(Anexo F) - e Fluxo de caixa. .
e Lucro Liquido; ¢ CondigOes de
e Margem Liquida. vencimento
antecipado;
* Agéncia e
Classificacdo de
Risco.
Ati Totais;
: PLI'VOS otals; ¢ Alertas;
Instituicio Ldmina da Oferta . FajturamentO' ¢ Balango; « Lote sublementar: ¢ Valor Mobiliario;
. g. Equity de Agdes ! * DRE; 3 ultimos p . ’ ¢ Direito de voto;
Financeira e EBITDA,; . ¢ Lote adicional. e sy
(Anexo E)  Lucro Liquido: ¢ Fluxo de caixa.  RestricGes a livre
* Margem Liquida. negoclagdo;
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e Politica de
dividendos.
e Alertas;
* Valor Mobilidrio;
e Taxa;
¢ Ativos Totais; ¢ Vencimento/Prazo;
e PL; ¢ Amortizagdo/Juros;
a Fat to; Condicdes d
- Lamina da Oferta * raturamento ¢ Balancgo; * Londicoes de
Instituicao . . ¢ EBITDA; - e Lote suplementar; | recompra
. . Divida de Divida - ¢ DRE; 3 ultimos - .
Financeira e Lucro Liquido; . ¢ Lote adicional. antecipada;
(Anexo F) . ¢ Fluxo de caixa. o
e Margem Liquida; ¢ CondicGes de
¢ Custo de vencimento
Captacgdo antecipado;
e Agéncia e
Classificacdo de
Risco.
A Alertas;
Ldmina da Oferta e PL; : Pr:;c?f:le duracio
Fundos Eauit de Fundos ¢ Ativos alvo; ¢ Lote suplementar; do fundo: ¢
Fechados quity Fechados ¢ DY (estimado); ¢ Lote adicional. o Restri R i
(Anexo G) ¢ Garantias es .”Q?es atvre
negociagao.
o PL;
o , Alertas;
Ldmina da Oferta e Ativos Alvo; : Priic?f:le duracio
Fundos Divida de Fundos ¢ Risco i i ¢ Lote suplementar; do fundo: ¢
Fechados Fechados (Emissor/Cedente); ¢ Lote adicional. « Restri c“;es 3 livre
(Anexo G) ¢ DY (estimado); . (‘;N
. negociagao.
e Garantias
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Securitizagdo | Divida

Lamina da Oferta
de Securitizagao
(Anexo H)

e PL;

¢ Risco
(Emissor/Cedente);
¢ Origem/Lastro;

e Garantias;

e Contratos

e Lote suplementar;
e Lote adicional.

e Alertas;

* Valor Mobilidrio;

e Taxa;

* Informacdes
estatisticas sobre
inadimplementos;

¢ \Vencimento/Prazo;
e Amortizagdo/Juros;
¢ Possibilidade de
resgate antecipado
compulsdrio;

¢ CondigOes de
recompra
antecipada;

¢ CondigOes de
vencimento
antecipado;

e Agéncia e
Classificacdo de
Risco.
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ANEXO 2

PROPOSTA DE LAMINA -

SECURITIZAGAO

INFORMAGCOES ESSENCIAIS — OFERTA DE [CFA/CRI/FIDC]
Esta ldmina contém informagdes essenciais e deve ser lida como uma introdugdo ao prospecto da
oferta. A decisdo de investimento deve levar em consideragdo as informagées constantes do prospecto,
principalmente a segéo relativa a fatores de risco.

AVISOS

[]1Os investidores poderdo incorrer em perda parcial e/ou integral do capital investido. /[ ] O
investimento apresenta risco de liquidez. / [ ] O investimento apresenta dificuldade de entendimento.

FIDC.

Nas ofertas distribuidas por rito de registro automatico, a CVM ndo realiza analise prévia do conteudo
do prospecto, nem dos documentos da oferta. Ha restricdes a revenda dos [CRA/CRI] ou das cotas de

ELEMENTOS ESSENCIAIS DA OFERTA

Realce das sec¢Oes da Iémina\e
indicag¢do dos alertas no inicio das
respectivas se¢des, de modo
objetivo e padronizado, com
destaque de cor (elemento
didatico).

Maior detalhamento podera ser
prestado na secdo de fatores de

risco. /

Assim como na proposta da}
CVM, serd possivel indicar até 5
(cinco) dos principais riscos do
emissor.

Os diferentes niveis para
classificacdo de probabilidade e
de impacto financeiro deverdo
ser indicados em cores que
evidenciem os respectivos riscos

FATORES DE RISCO

Probabilidade _ Impacto financeiro
1

[Max. 50 palavras]

Probabilidade [1ALTA / [X] MEDIA | Impacto financeiro [1ALTO / [X] MEDIO /
2 / [ 1 BAIXA []1BAIXO

[Max. 50 palavras]

Probabilidade [1ALTA /[ 1 MEDIA / | Impacto financeiro [1ALTO /[ ] MEDIO /
3 [X] BAIXA [X] BAIXO

[Max. 50 palavras]

Probabilidade [1ALTA/[] MEDIA / | Impacto financeiro [1ALTO /[]1 MEDIO /
4 [ 1BAIXA [1BAIXO

[Max. 50 palavras]

\(elemento didatico). /
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Probabilidade [1ALTA /[ ] MEDIA /

[ 1 BAIXA

Impacto financeiro

[ 1 BAIXO

[1ALTO /[]1 MEDIO /

[Max. 50 palavras]

VALOR MOBILIARIO

Valor Mobilidrio

[ICRA/[]CRI/[]FIDC

Secdo #.# do prospecto

Quantidade ofertada

Secao #.# do prospecto

Ofertante/Emissor

Cia Securitizadora / Fundo

Secado #.# do prospecto

Risco

Corporativo / Securitizagdo

Secdo #.# do prospecto

OFERTA

Cddigo de negociagdo proposto

[] cddigo /[]N/A

Secdo #.# do prospecto

Mercado de negociagao

[ 1 nome fantasia / [ ] ndo sera
negociado em mercado organizado

Secado #.# do prospecto

Quantidade ofertada — lote base

NuUmero inteiro, sem casas decimais

Secao #.# do prospecto

Prego (intervalo)

Em RS (até duas casas decimais)

Sec¢do #.# do prospecto

Taxa (intervalo)

Percentual (até seis casas decimais)

Secdo #.# do prospecto

Montante ofertado da Série 1
(=b.1.3*b.1.4) (intervalo)

Em RS milhdes (até duas casas
decimais)

Secdo #.# do prospecto

OUTRAS INFORMAGOES

Administrador

apenas para FIDC

Secdo #.# do prospecto

Gestor

apenas para FIDC

Secao #.# do prospecto

Agente Fiduciario

apenas para CRI/CRA

Sec¢do #.# do prospecto

PROPOSITO DA OFERTA

Qual serd a destinagdo dos
recursos da oferta?

[Max. 200 palavras]

Secao #.# do prospecto

DETALHES RELEVANTES SOBRE O FUNDO
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INFORMAGOES SOBRE O LASTRO

Tipo de Lastro

[ ] Pulverizado / [ ] Concentrado

Secdo #.# do prospecto

Principais informagdes sobre o
lastro

Pulverizado: principais
caracteristicas dos créditos lastro
(critérios de elegibilidade, politica de
concessdo de crédito, identificagcdo
do cedente, por exemplo) /
Concentrado: lista de devedores
responsdveis por mais de 20% do
lastro, %'s de concentragdo,
informacgdes basicas sobre
devedores (setor de atuagdo, tipo
societdrio, informar que DF's
auditadas e indicadores financeiros
ajustados pds captagdo estdo
disponiveis no Prospecto)

Secado #.# do prospecto

Existéncia de crédito ndo
performado

N3o/Sim [se houver originador
responsdvel por mais de 20% do
lastro, inserir %'s de concentragdo,
informacgdes basicas sobre
originadores (setor de atuacdo, tipo
societdrio, informar que DF's
auditadas estdo disponiveis no
Prospecto)]

Secdo #.# do prospecto

Informagdes estatisticas sobre
inadimplementos

Principais informagdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos direitos
creditérios que compordo o

patriménio do ofertante,
compreendendo um periodo de 3
(trés) anos imediatamente

anteriores a data da oferta

Secdo #.# do prospecto
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PRINCIPAIS INFORMAGOES SOBRE O VALOR MOBILIARIO

INFORMAGOES SOBRE A COTA DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Principais caracteristicas

[Max. 50 palavras]

Sec¢do #.# do prospecto

Vencimento/Prazo

Sec¢do #.# do prospecto

Remuneragao

Descrever a remuneragdo (DI +
Spread/XX%  DI/IPCA+Spread/Taxa
fixa) em %a.a.

Secdo #.# do prospecto

Amortizagdo/Juros

Descrever a periodicidade

Secdo #.# do prospecto

Duration [1anos Segdo #.# do prospecto
Possibilidade de resgate | [Max. 50 palavras] Secdo #.# do prospecto
antecipado compulsério

Condigbes de recompra | [Max. 50 palavras] Secdo #.# do prospecto
antecipada

Condigbes de  vencimento
antecipado

[Max. 50 palavras]

Secdo #.# do prospecto

RestrigOes a livre negociagao

( ) Revenda restrita a investidores
profissionais.( ) Revenda a
investidores  qualificados  apds
decorridos [ ] dias do final da oferta.(
) Revenda ao publico em geral apds
decorridos [ ] dias do final da
oferta.() parcelas com lock-up em
ofertas destinadas a investidores ndo
considerados profissionais
{descrigdo das condi¢Ges}.( ) Ndo ha
restri¢0es a revenda.

Secdo #.# do prospecto

GARANTIAS (SE HOUVER)
Garantia 1 [Max. 100 palavras] Segdo #.# do prospecto
Garantia 2 [Max. 100 palavras] Secdo #.# do prospecto

Classificagao De Risco (Se Houver)

Agéncia de Classificagdo de Risco | [Max. 50 palavras]

| Secado #.# do prospecto
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| Classificagdo de Risco

| Sec¢do #.# do prospecto

INFORMAGOES SOBRE O INVESTIMENTO E CALENDARIO DA OFERTA

PARTICIPAGAO NA OFERTA

Quem pode participar da oferta?

[ 1 Investidores Profissionais / [ ]
Investidores Qualificados / [ ] Publico
em geral

Secdo #.# do prospecto

Informagdo sobre a existéncia e
forma de exercicio do direito de
prioridade.

[Max. 50 palavras]

Secdo #.# do prospecto

Qual o valor minimo para
investimento?

Em RS (até duas casas decimais)

Secao #.# do prospecto

Como participar da oferta?

[Max. 50 palavras]

Sec¢do #.# do prospecto

Pode haver lote
adicional/suplementar?

[Max. 50 palavras]

Como sera feito o rateio?

[Max. 50 palavras]

Secdo #.# do prospecto

O ofertante pode desistir da
oferta?

[Max. 25 palavras]

Secado #.# do prospecto

Quais sdo os tributos incidentes
sobre a oferta ou sobre a
rentabilidade ou remuneragdo
esperada?

[Max. 25 palavras]

Secado #.# do prospecto

Indicagdo de local para obtencéo
do Prospecto

endereco eletrénico

Secao #.# do prospecto

Quem sdo os coordenadores da
oferta?

Informar apenas o nome conforme
definido no prospecto.

Secao #.# do prospecto

QOutras instituicdes participantes
da distribuicdo

[Max. 25 palavras]

Secdo #.# do prospecto

Procedimento de colocagdo

[ 1 Melhores esforgos / [ ] Garantia
Firme / [ ] Compromisso de
Subscrigdo

Secdo #.# do prospecto

CALENDARIO
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Qual o periodo de reservas?

[data] a [data]

Sec¢do #.# do prospecto

Qual a data da fixagdo de precos? | [data] Secdo #.# do prospecto
Qual a data da liquidagdo da | [data] Secdo #.# do prospecto
oferta?

Quando receberei a confirmagdo | [data] Secdo #.# do prospecto
da compra?

Quando poderei negociar? [data] Secdo #.# do prospecto
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