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EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 05/16
Prazo: 8 de julho de 2016

Assunto: Alteracdo da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, e da Instrucdo CVM n° 461, de
23 de outubro de 2007.

1. Introducéo

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM submete a audiéncia publica, nos termos do art. 8°,
8 3% 1, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, minuta de instru¢do (“Minuta”) propondo altera¢des
na Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, que dispde sobre a divulgacdo e o uso de
informacdes sobre ato ou fato relevante, e na Instrucdo CVM n° 461, de 23 de outubro de 2007, que
disciplina os mercados regulamentados de valores mobiliarios. As alteracGes pontuais propostas
resultam do processo continuo de aperfeicoamento das normas.

Para melhor compreensdo do presente edital, ele esta dividido em trés partes, a saber: 1.
Introducdo; 2. Minuta; e 3. Encaminhamento de sugestdes e comentarios.

2. Minuta
2.1  Atuacdo da CVM e das entidades administradoras de mercados organizados

A redacdo atual do art. 4° da Instru¢cdo CVM n° 358, de 2002, prevé que a CVM e as entidades
administradoras de mercados organizados podem, a qualquer tempo, exigir do diretor de relagdes com
investidores esclarecimentos ‘““adicionais a comunicacao e a divulgacdo de ato ou fato relevante”. Essa
redacdo permite entender que a atuacdo da CVM e das entidades administradoras de mercados
organizados estaria restrita apenas a formulacdo de exigéncias em relacdo a fatos relevantes ja
divulgados pela companhia.

A Minuta prope aperfeigoar a redagao do art. 4° da Instru¢do CVM n° 358, de 2002, de forma
a explicitar que a atuagcdo da CVM e das entidades administradoras de mercados organizados em
relacdo a divulgacdo de informagdes relevantes também pode decorrer da existéncia de indicios de
vazamento de informacao relevante.
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Nessa situacdo, compete ao DRI, adotar, se necessario, as diligéncias que dele ja seriam
normalmente esperadas nessa circunstancia para garantir a divulgacdo imediata de informacdes
relevantes ao mercado de forma equitativa, independentemente da existéncia ou ndo de
questionamento pela CVM ou por entidades administradoras de mercados organizados.

2.2 Divulgacéo excepcional de ato ou fato relevante durante o horario de negociagéo

A Minuta propde alterag¢6es na Instrugcdo CVM n° 358, de 2002, e na Instrucdo CVM n° 461, de
23 de outubro de 2007, para estabelecer nova disciplina sobre a divulgacdo de informacdes relevantes
durante o horério de negociagao.

Atualmente, a Instrucdo CVM n° 358, de 2002, prevé que, nos casos excepcionais em que haja
a necessidade imperiosa de divulgacdo de ato ou fato relevante durante a sessdo de negociacédo, 0
diretor de relagcbes com investidores pode, concomitantemente a realizacdo da referida divulgacao,
solicitar as bolsas de valores e entidades do mercado de balcdo organizado, localizadas no Brasil e no
exterior, a suspensao da negociacdo com valores mobiliarios de emissao da companhia.

A Minuta procura garantir que a divulgacdo de informacdo relevante durante o horario de
negociacdo se dé de acordo com um processo organizado e eficiente que assegure tanto a prestacdo
imediata de informacdes relevantes de forma equitativa, quanto o funcionamento regular do mercado.

Para tanto, a Minuta propQe alteracdo no § 2° do art. 60 da Instrugdo CVM n° 461, de 2007,
que passa a prever que as entidades administradoras de mercados organizados devem fixar normas
tratando da forma como a divulgacéo de informacao relevante durante o horario de negociacao devera
se processar. O objetivo é permitir que o procedimento excepcional previsto no § 2° do art. 5° da
Instrucdo CVM n° 358, de 2002, e a propria suspensdo dos negdcios possam se dar de acordo com 0s
regulamentos desenvolvidos pelas entidades administradoras de mercados organizados, que sdo
aprovados pela CVM.

Tais normas devem prever, inclusive, 0s prazos e procedimentos de comunicacdo e de
coordenacdo que deverdo ser adotados pelos emissores previamente a divulgacdo, para subsidiar a
andlise por essas entidades da necessidade da suspenséo da negociacdo para garantir a disseminacao da
informagé&o relevante.
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Em linha com essa alteracdo, a redacdo do 8 2° do art. 5° da Instrugdo CVM n° 358, de 2002,
passa a dispor que, nos casos em que haja a necessidade de divulgacdo de informacdo relevante
durante a sessdo de negociacdo, o diretor de relagdes com investidores devera solicitar as entidades
administradoras de mercados organizados em que seus valores mobiliarios sejam negociados, a ado¢éo
dos procedimentos aplicaveis previstos em seus regulamentos.

A Minuta propGe também revogar o § 3° do art. 5°, que vincula a suspensdo de negociagdo dos
valores mobiliarios de emissdo da companhia no Brasil a suspensdo simultanea dos neg6cios em outros
paises onde esses valores mobilidrios também sejam negociados. Essa regra, cujo similar ndo foi
encontrado na regulamentacdo de outros mercados, tanto emanada pelo préprio regulador estatal
quanto em regulamento de listagem, impede em alguns casos a ado¢do da suspensdo pelas entidades
administradoras de mercados organizados, mesmo quando essa medida é entendida como necessaria
para assegurar o funcionamento regular do mercado e garantir a disseminagdo da informagéo
relevante.

N&o obstante, buscando preservar a salutar coordenagdo entre mercados, a Minuta prevé, no
novo § 7° do art. 60 da Instrucdo CVM n° 461, de 2007, que as entidades administradoras de mercados
organizados devem envidar melhores esforcos para firmar acordos ou convénios com entidades
administradoras localizadas em outras jurisdicbes que assegurem a suspensdo simultanea da
negociacao de valores mobiliarios também admitidos a negociacdo em mercados estrangeiros.

2.3  Excecdo a imediata divulgacdo — pedido de confidencialidade.

O art. 6° da Instrugcdo CVM n° 358, de 2002, estabelece que os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados caso os acionistas controladores ou os administradores
entendam que sua divulgacdo podera prejudicar interesse legitimo da companhia. A norma, por outro
lado, estabelece que a informacéo relevante ndo divulgada na forma do art. 6° deve ser imediatamente
tornada publica, caso ocorra o vazamento da informacdo ou oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou
quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissdo da companhia ou a eles referenciados.

O art. 7°, em seu caput e § 1°, por sua vez, prevé que a CVM, a pedido dos administradores ou
de acionista, podera apreciar, em regime de confidencialidade, a decisdo sobre a manutencéo de sigilo
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sobre informacéo relevante na forma do art. 6° podendo, inclusive, determinar sua divulgacdo a
mercado.

A CVM propde a revogacdo do art. 7° da Instrucdo CVM n° 358, de 2002, e,
consequentemente, do procedimento de apreciacdo pela autarquia da validade da decisdo tomada pelos
acionistas controladores ou pelos administradores quanto ao adiamento da divulgacdo de informagao
relevante.

A CVM considera que os administradores e acionistas controladores possuem acesso a um
conjunto de informagdes sobre a companhia que os habilita a avaliar, a luz de seus deveres fiduciarios,
a existéncia, em cada caso concreto, do risco a interesse legitimo da companhia que fundamenta sua
decisdo de manutencdo da informacéo sob sigilo.

Além disso, observada a existéncia de interesse legitimo da companhia e mantido o sigilo sobre
a informacao relevante, a ndo divulgacao imediata encontra-se amparada pela norma.

2.4  Divulgacao de informacdo sobre negociaces de administradores e pessoas ligadas

Dentre as medidas destinadas ao aprimoramento da supervisao do uso indevido de informacao
privilegiada recomendadas pelo Projeto Estratégico Insider, no ambito do Comité de Governanca
Estratégica (CGE) da CVM, constou a realizacdo de alteragdes pontuais no art. 11 da Instrucdo CVM
n° 358, de 2002.

De modo a possibilitar um melhor acompanhamento pela CVM da correta prestacdo das
informacdes demandadas no art. 11, a Minuta propde a inclusdo do 8 10 a este artigo para determinar
que os diretores, os membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgédos
com funcBes técnicas ou consultivas criados por disposicdo estatutaria deverdo apresentar, no
momento da investidura no cargo ou quando da apresentagédo da documentacdo para o registro como
companhia aberta na CVM, juntamente com as informacgdes requeridas no 8§ 4° do art. 11, relagédo
contendo o0 nome e o nimero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro
de Pessoas Fisica das seguintes pessoas a eles ligadas:

a) coOnjuge do qual ndo estejam separados judicialmente;
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b) companheiro;
¢) qualquer dependente incluido na declaracdo anual de imposto sobre a renda; e
d) sociedades controladas direta ou indiretamente.

A Minuta também propde a inclusdo do § 11 ao art. 11 para prever que as pessoas mencionadas
no caput do art. 11 passem a ter de informar a companhia qualquer alteracdo nas informacGes relativas
a pessoas ligadas no prazo de até 5 dias contados data da alteracdo. A alteracdo devera ser informada
pela companhia a CVM por meio de comunicado nos prazos ja previstos no § 6° do art. 11.

A Minuta sugere ainda que, para efeito do art. 11 da Instru¢do CVM n° 358, de 2002, as
negociagOes realizadas com cotas de fundos de agdes cujo regulamento preveja que a sua carteira de
acOes seja composta exclusivamente por acdes de emisséo da companhia, de sua controlada ou de sua
controladora sejam equiparadas as transacOes realizadas com valores mobilidrios emitidos pela
companhia e por suas controladoras ou controladas.

Em consequéncia, os diretores, 0s membros do conselho de administragéo, do conselho fiscal e
de quaisquer 6rgdos com funcBes técnicas ou consultivas criados por disposicdo estatutaria passarao
ainda a ter de informar a companhia, na forma do art. 11, as negociacdes realizadas envolvendo cotas
desse tipo de fundo de acdes.

3. Encaminhamento de sugestfes e comentarios

As sugestBes e comentérios devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 8 de julho de 2016 a
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, preferencialmente pelo endereco eletrénico
audpublicaSDMO0516@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro —
RJ, CEP 20050-901.

Apo6s o envio dos comentérios ao endereco eletrdnico especificado acima, o participante
receberd uma mensagem de confirmacdo gerada automaticamente pelo sistema.
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Os participantes da audiéncia publica devem encaminhar as suas sugestdes e comentarios
acompanhados de argumentos e fundamentacdes, sendo mais bem aproveitados se:

a) indicarem o dispositivo especifico a que se referem;

b) forem claros e objetivos, sem prejuizo da I6gica de raciocinio;

C) forem apresentadas sugestdes de alternativas a serem consideradas; e
d) forem apresentados dados numéricos, se aplicavel.

As mencdes a outras normas, nacionais ou internacionais, devem identificar o nimero da regra
e do dispositivo correspondente.

As sugestdes e comentarios que ndo estejam acompanhadas de seus fundamentos ou que
claramente ndo tiverem relacdo com o objeto proposto ndo serdo considerados nesta audiéncia.

As sugestbes e comentarios serdo considerados publicos e disponibilizados na integra, apds o
término do prazo da audiéncia publica, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

A Minuta esta disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (www.cvm.gov.br) podendo também ser obtida nos seguintes enderecos:

Centro de Consultas da Comisséo de VValores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Centro de Consultas da Comissao de Valores Mobiliarios em Séo Paulo
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Sao Paulo — SP
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Superintendéncia Regional de Brasilia
SCN, Qd. 2, Bloco A, 4° andar — Sala 404, Edificio Corporate Financial Center
Brasilia— DF

Rio de Janeiro, 8 de junho de 2016

Original assinado por
ANTONI0O CARLOS BERWANGER
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado

Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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INSTRUCAO CVM N° [e], DE [¢] DE 201[e]

Altera dispositivos da Instrucdo CVM n° 358, de 3
de janeiro de 2002 e da Instru¢do CVM n° 461, de
23 de outubro de 2007.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que
0 Colegiado, em reunido realizada em [e] de [e] de 201[e], com fundamento no disposto nos arts. 4° e
seus incisos, 8°, incisos I e 111, 18, inciso II, alinea “a”, e 22, § 1°, incisos I, V e VI, da Lei n° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, e no art. 157 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte
Instrucéo:

Art. 1° Os arts. 2°, 4°, 5° 7° e 11 da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, passam a
vigorar com a seguinte redacéo:

XXII — pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, requerimento de faléncia ou
propositura de agédo judicial que possa vir a afetar a situagdo econémico-financeira da
companhia.” (NR)

“Art. 4° A CVM, a bolsa de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em
que os valores mobiliarios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociacéo
podem, a qualquer tempo, exigir do Diretor de Relagbes com Investidores
esclarecimentos sobre a divulgacdo de ato ou fato relevante.
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8 2° Caso seja imperativo que a divulgacdo de ato ou fato relevante ocorra durante o
horério de negociacdo, o Diretor de Relagcdes com Investidores deve solicitar, sempre
simultaneamente as bolsas de valores e entidades do mercado de balcdo organizado,
nacionais e estrangeiras, em que os valores mobilidrios de emissdo da companhia sejam
admitidos a negociacéo, a adocao dos procedimentos previstos em seus regulamentos.

§3° REVOGADO” (NR)

“Art. 7 REVOGADO” (NR)

I — nome e qualificacdo do comunicante, e, se for o caso, das pessoas mencionadas no §
2°, indicando o numero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no
Cadastro de Pessoas Fisicas;

8 6° As informagdes devem ser enviadas no prazo de 10 (dez) dias apo6s o término do
més em que se verificarem alteragdes das posicOes detidas, do més em que ocorrer a
investidura no cargo das pessoas citadas no caput, ou do més em que ocorrer a
comunicagéo prevista no § 11.
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Art. 2°

8 9° Para efeitos deste artigo, equipara-se a negociagdo com valores mobiliarios emitidos
pela companhia, por suas controladoras ou controladas, a negociacdo com cotas de
fundos de acdes cujo regulamento preveja que sua carteira de acbes seja composta
exclusivamente por agdes de emissdo da companhia, de sua controlada ou de sua
controladora.

8 10. As pessoas mencionadas no caput deste artigo devem apresentar, juntamente com
a comunicacdo prevista nos incisos Il e 111 do § 4°, relacdo contendo 0 nome e 0 nUmero
de inscri¢do no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas
das pessoas mencionadas no § 2°.

§ 11. As pessoas mencionadas no caput deste artigo devem informar a companhia
qualquer alteracdo nas informagfes previstas no 8 10 no prazo de até 5 (cinco) dias

contados data da alteragao.” (NR)

O art. 60 da Instrugcdo CVM n° 461, de 23 de outubro de 2007, passa a vigorar com a

seguinte redagéo:

I1 — houver deferimento de pedido de recuperacao, judicial ou extrajudicial, ou decretacao
de faléncia do emissor;!

Y Inciso incluido apenas para alteragdo de pontuag&o.
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2002.

Il — houver decretacdo, pelo Banco Central do Brasil ou pela Superintendéncia de
Seguros Privados, de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou administracdo especial
temporaria do emissor, cabendo ao interventor, liquidante ou conselho diretor, conforme
0 caso, comunicar a medida a entidade responsavel pela administracdo do mercado
organizado em que seus valores mobiliarios sejam mais negociados; e?

IV — houver a necessidade de divulgacdao de ato ou fato relevante durante o horério de
negociacdo, estipulando prazos e medidas de natureza prévia que devem ser observados
pelos emissores para possibilitar a avaliacdo pela entidade administradora de mercado
organizado da necessidade da suspensdo da negociacdo para a disseminacdo da
informagdo relevante.

8 7° As entidades administradoras de mercados organizados devem envidar melhores
esforcos para firmar acordos ou convénios com entidades administradoras localizadas em
outras jurisdi¢cbes que assegurem a suspensdo simultdnea da negociacdo de valores
mobiliarios admitidos a negociacdo em mercados organizados nacionais e estrangeiros.”
(NR)

Art. 3° Ficam revogados o § 3° do art. 5° e 0 art. 7° da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de

Art. 4° A presente Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente

2 Inciso incluido apenas para alteragdo de pontuag&o.
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